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Di seguito ¢ riportato in lingua italiana il contenuto dei Final Terms (cd. Condizioni Definitive), applicabili
ai Titoli di seguito descritti, fermo restando che (i) il testo in lingua inglese prevarra in caso di eventuale
divergenza con, od omissioni nella, presente traduzione, (ii) ai sensi della vigente normativa applicabile in
materia di prospetti, non sussiste alcun obbligo di effettuare, ovvero consegnare, la presente traduzione ai
potenziali investitori, né di trasmetterla ad alcuna autorita, (iii) la presente traduzione é effettuata
esclusivamente al fine di agevolare la lettura da parte dei potenziali investitori del testo in lingua inglese
dei Final Terms e, in tal senso, (iv) i potenziali investitori sono invitati, ai fini di avere una informativa
completa sull'Emittente e sull'offerta e quotazione dei Titoli di seguito descritte, a leggere attentamente le
informazioni contenute nei Final Terms e nel Prospetto di Base, inclusi i documenti incorporati mediante
riferimento nei medesimi.

Governance di prodotto ai sensi della MIFID II / Mercato target costituito da investitori al dettaglio,
investitori professionali e controparti qualificate — Esclusivamente ai fini del processo di approvazione del
prodotto dell’ideatore, la valutazione del mercato target in relazione ai Titoli ha portato alla conclusione che: (i)
il mercato target per i Titoli & costituito da controparti qualificate, clienti professionali e clienti al dettaglio,
ciascuno come definito nella Direttiva 2014/65/UE (come modificata, “MiFID II”); (ii) tutti i canali di
distribuzione dei Titoli a controparti qualificate e clienti professionali sono appropriati, fatta esclusione per i
servizi di mera esecuzione per questi ultimi e, (iii) i seguenti canali di distribuzione dei Titoli a clienti al
dettaglio sono appropriati - consulenza per 1’investimento e gestione di portafogli sui mercati primario e
secondario ed esecuzione con appropriatezza sul mercato secondario (no collocamento per mezzo di mera
esecuzione), nel rispetto degli obblighi di valutazione di adeguatezza e appropriatezza del collocatore ai sensi
della MiFID 1I, a seconda del caso. Qualsiasi soggetto che successivamente offra, venda o raccomandi i Titoli
(un “collocatore”) dovra tenere in considerazione la valutazione del mercato target dell’ideatore; tuttavia, un
collocatore soggetto alla MiFID II ¢ tenuto ad effettuare la propria valutazione del mercato target in relazione ai
Titoli (adottando o raffinando la valutazione del mercato target fatta dall’ideatore) e determinando canali di
distribuzione appropriati, nel rispetto degli obblighi di valutazione di adeguatezza e appropriatezza del

collocatore ai sensi della MiFID 11, a seconda del caso.
Condizioni Definitive
MEDIOBANCA - Banca di Credito Finanziario S.p.A.
Codice LEI (Legal entity identifier): PSNL19R2RXX5U3QWHI44

Emissione di fino a 2.000 Certificati “Knock-in Reverse Convertible Securities legate alle Azioni ENEL
S.p.A. e ENI S.p.A. con scadenza 15 dicembre 2023”

con nome commerciale
“Certificati Coupon Lock-In Worst of legati alle Azioni ENEL S.p.A. e ENI S.p.A.”

a valere sul
Programma di Emissione (Issuance Programme)

SERIE NUMERO: 381
TRANCHE NUMERO: 1

Prezzo di Emissione: EUR 20.000 per Titolo
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Dealer: Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A.

La data di queste Condizioni Definitive ¢ il 19 novembre 2020

Ogni persona che promuova o che intenda promuovere un'offerta dei Titoli puo farlo esclusivamente:

1) in quelle Giurisdizioni dell’Offerta non Esente indicate al Paragrafo 11 della Parte B che segue, posto
che tale persona sia un Dealer oppure un Offerente Autorizzato (come tale termine definito nel
Prospetto di Base) e che 1’offerta sia promossa durante il Periodo di Offerta specificato in tale paragrafo

e che tutte le condizioni relative all’utilizzo del Prospetto di Base siano rispettate;

(i1) in circostanze in cui non sorga l'obbligo in capo all'Emittente o alcun Dealer di pubblicare un prospetto
ai sensi dell'Articolo 3 del Regolamento Prospetti o di pubblicare un supplemento ad un prospetto ai

sensi dell'Articolo 23 del Regolamento Prospetti, in ciascun caso, in relazione a tale offerta.

Né 1'Emittente, né alcun Dealer ha autorizzato, né autorizza, lo svolgimento di alcuna offerta di Titoli in alcuna

altra circostanza.

Gli investitori dovrebbero considerare che, ove un supplemento al, o una versione aggiornata del, Prospetto di
Base menzionato di seguito sia pubblicato in qualsiasi momento durante il Periodo di Offerta (come di seguito
definito), tale supplemento o Prospetto di Base aggiornato, a seconda del caso, sara pubblicato e reso disponibile
con le medesime modalita adottate per la pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive. Qualsiasi
investitore che abbia aderito all'Offerta (come di seguito definita) prima della data di pubblicazione di tale
supplemento o versione aggiornata del Prospetto di Base, secondo il caso, (Ia "Data di Pubblicazione") ha il

diritto entro due giorni lavorativi dalla Data di Pubblicazione di revocare la propria adesione.

PARTE A- CONDIZIONI CONTRATTUALI

I termini utilizzati nel presente documento sono definiti come tali ai fini delle Condizioni contenute nel Prospetto
di Base datato 25 maggio 2020, il Supplemento al Prospetto di Base pubblicato e approvato alla o prima della
data delle presenti Condizioni Definitive (copie delle quali sono disponibili secondo le modalita di seguito
indicate) ed in ogni ulteriore Supplemento al Prospetto di Base che venisse pubblicato e approvato prima
dell’emissione di ogni importo aggiuntivo di Titoli (i "Supplementi”) (posto che e nella misura in cui uno
qualsiasi di tali Supplementi (i) sia pubblicato e approvato successivamente alla data delle presenti Condizioni
Definitive e (ii) preveda modifiche alle Condizioni dei Titoli, tali modifiche non saranno efficaci in relazione alle
Condizioni dei Titoli cui le presenti Condizioni Definitive fanno riferimento) che congiuntamente costituiscono
un prospetto di base ai sensi del Regolamento (UE) 2017/1129 (come modificato, il "Regolamento Prospetti")
(il "Prospetto di Base"). Il Prospetto di Base ¢ stato passaportato in Italia in conformita all’Articolo 25 del
Regolamento Prospetti. Il presente documento costituisce le Condizioni Definitive dei Titoli qui descritti ai fini
dell’ Articolo 8 del Regolamento Prospetti e va letto unitamente al Prospetto di Base.

L'informativa completa su Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A. (I""Emittente") e 1'offerta dei Titoli
¢ disponibile unicamente sulla base della consultazione congiunta delle presenti Condizioni Definitive e del

Prospetto di Base. Una sintesi dei Titoli ¢ allegata alle presenti Condizioni Definitive. Il Prospetto di Base ed il



Supplemento al Prospetto di Base e le presenti Condizioni Definitive sono disponibili per la consultazione
presso la sede legale dell’Emittente in Piazzetta Enrico Cuccia 1, 20121 Milano, Italia, presso I’ufficio di
rappresentanza in Piazza di Spagna 15, 00187 Roma, Italia e sul sito web dell’Emittente che agisce anche

come collocatore (www.mediobanca.com) e copia di tale documentazione puo essere ottenuta su richiesta
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presso la sede legale dell'Emittente.

Nel presente documento, i riferimenti alle Condizioni numerate sono fatti ai termini e condizioni della relativa
serie di Titoli e i termini e le espressioni definiti nei predetti termini e condizioni avranno lo stesso significato

delle presenti Condizioni Definitive, nei limiti in cui si riferiscano a tale serie di Titoli e salvo ove diversamente

ed espressamente specificato.

DISPOSIZIONI GENERALI

Ad ogni Serie di Titoli si applicano le seguenti condizioni:

10.

11.

Emittente:

Garante:

Numero di Serie

Numero di Tranche:

Valuta di Emissione:

Importo Nozionale del Titolo:

Importo Nozionale Aggregato

Prezzo di Emissione per Titolo

Data di Trade:

Data di Emissione:

Data di approvazione ottenuta per I’emissione

dei Titoli:

Consolidamento:

Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A.

Non applicabile

381

Euro ("EUR")

EUR 20.000

Fino a EUR 40.000.000

EUR 20.000

16 novembre 2020

16 dicembre 2020

2 dicembre 2019

Non applicabile
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12. Tipo di Titoli:

13. Data di Esercizio

14. Forma dei Titoli:

15. Centro(i) del Giorno Lavorativo Locale

16. Liquidazione:

17. Data di Liquidazione:

18. Regola di Arrotondamento per I’Importo di

Liquidazione in Contanti:

(a) Certificates

(b) I Titoli sono Titoli legati ad Azione

Si applicano le previsioni dell’Annex 3 (Termini e
Condizioni Aggiuntive per i Titoli legati ad Azione)

(Additional Terms and Conditions for Share Securities)

Costi di Smontaggio (Unwind Costs): Applicabile

La Data di Esercizio ¢ 1’8 dicembre 2023 o, se tale giorno
non €& un Giorno Lavorativo, il Giorno Lavorativo

immediatamente successivo.

Il Titolo Globale Temporaneo (Temporary Global
Security) scambiabile con un Titolo Globale Permanente
(Permanent Global Security) che ¢ scambiabile con Titoli
Definitivi (Definitive Securities) solo in casi limitati
specificati nel Titolo Globale Permanente (Permanent

Global Security).

Si applicano le Regole TEFRA D.

I Centri del Giorno Lavorativo applicabile per i fini della
definizione di "Giorno Lavorativo" nella Condizione del
Titolo (Security Condition) 3 sono Milano e TARGET2

System.

La Liquidazione avverra sotto forma di pagamento in

contanti (Titoli Liquidati in Contanti)

La data di liquidazione per i Titoli & il 15 dicembre 2023

soggetto ad aggiustamenti in conformita con la

Convenzione del Giorno Lavorativo Successivo.

Non applicabile
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20.

21.

22,

23.

MEDIOBANCA

p e Sy - ~
o /):/wr// Va /x,/,/%, - /’/)/r///r,’z’/)/)/?/ . % /

Cambiamento della Liquidazione:

(a) Opzione dell’Emittente di cambio

della liquidazione:
Ridenominazione:

Determinazione dell’Evento di turbativa della
Liquidazione FX (FX Settlement Disruption

Event Determination):

Liquidazione in Contanti:

(1) Importo di Liquidazione in Contanti
Garantito:

(ii) Importo Massimo

(iii) Importo Minimo

Payout Finale

MFP Payouts

L’Emittente non ha I’opzione di cambio della liquidazione

relativamente ai Titoli.

Applicabile

Non applicabile

Applicabile

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile

Titoli Reverse

Convertible

con Payout Multiplo Finale -

Titoli con Payout Multiplo Finale — KI — Reverse
Convertible:

(A) senon si ¢ verificato un Evento di Knock-in:

Importo Nozionale x Percentuale Costante 1; o

(B)  sesi ¢ verificato un Evento di Knock-in:

Importo Nozionale x Max (Percentuale
Costante 2 + Gearing x Option; Percentuale

Floor)
Dove:

"Percentuale Costante 1" indica 100%;
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"Percentuale Costante 2" indica 100%;
"Gearing" indica -1;
"Option" indica Put;

"Put" indica Max (Percentuale di Strike — Valore di

Liquidazione Finale; Percentuale Costante 3);
"Percentuale di Strike" indica 100%;
"Percentuale Costante 3" indica 0%;
"Percentuale Floor" indica 0%;

"Valore di Liquidazione Finale" indica il Valore

Peggiore;

"Valore Peggiore" indica, in relazione ad una Data di
Valutazione MFP, il Valore del Sottostante di Riferimento
pilt basso per ogni Sottostante di Riferimento compreso

nel Paniere relativamente a tale Data di Valutazione MFP;

"Paniere" indica il Paniere di Azioni indicato al paragrafo

31(a) che segue;

"Valore del Sottostante di Riferimento" indica, in
relazione al Sottostante di Riferimento e alla Data di
Valutazione MFP, (i) il Valore del Prezzo di Chiusura del
Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di
Riferimento relativamente a tale Data di Valutazione MFP
(i1) diviso per il relativo Prezzo Strike del Sottostante di

Riferimento;

"Sottostante di Riferimento" indica ciascun Sottostante

di Riferimento*;

kn

"Sottostante di Riferimento*" indica quanto previsto al

paragrafo 31(a) che segue;

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento" indica, in relazione alla Data di Valutazione

MEFP, il Prezzo di Chiusura relativamente a tale giorno;

"Prezzo di Chiusura" indica il prezzo ufficiale di
chiusura di tale Sottostante di Riferimento in tale giorno,
come determinato dall'Agente di Calcolo e soggetto a

certi aggiustamenti;
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Conversione del Payout:

° Scelta di Conversione del
Payout

. Conversione Automatica del
Payout

"Data di Valutazione MFP" indica la Data di
Valutazione della Liquidazione MFP;

"Data di Valutazione della Liquidazione MFP" indica

la Data di Valutazione della Liquidazione;
Valore Medio del Prezzo Strike: Applicabile;

"Prezzo Strike del Sottostante di Riferimento" indica la
media aritmetica dei Valori del Prezzo di Chiusura del
Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di
Riferimento per tutti i Giorni di Strike nel Periodo di

Strike;
Relativamente ai Giorni di Strike:

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento" indica, in relazione alla Data di Valutazione

MEFP, il Prezzo di Chiusura in relazione a tale giorno;
Dove:
"Data di Valutazione MFP" indica i Giorni di Strike;

"Periodo di Strike" indica il periodo dal 2 dicembre 2020
(incluso) all’8 dicembre 2020 (incluso);

"Giorni di Strike" indica il 2 dicembre 2020, il 3
dicembre 2020, il 4 dicembre 2020, il 7 dicembre 2020 e
1’8 dicembre 2020;

Conseguenze della Data della Media: Applicabile, nel
caso in cui un Giorno di Strike sia un Giorno di Turbativa:

Rinvio (Postponement).

Applicabile

Non applicabile

Applicabile

"Evento di Conversione Automatica del Payout"
indica che il Valore MFP APS ¢ uguale o superiore al
Livello di Conversione Automatica del Payout, in

relazione al Periodo di Valutazione MFP APS;
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"Livello di Conversione Automatica del Payout"

indica 100%;

"Valore MFP APS" indica il Migliore Valore
Peggiore;

"Valore Migliore Peggiore" indica, in relazione ad un
Periodo di Valutazione MFP, il piu alto Valore
Peggiore per tutte le Date di Valutazione MFP in tale
Periodo di Valutazione MFP;

"Valore Peggiore" indica, in relazione ad una Data di
Valutazione MFP, il Valore del Sottostante di Riferimento
pit basso per ogni Sottostante di Riferimento compreso

nel Paniere relativamente a tale Data di Valutazione MFP;

"Paniere" indica il Paniere di Azioni indicato al paragrafo

31(a) che segue;

"Sottostante di Riferimento" indica ciascun Sottostante

di RiferimentoX;

kn

"Sottostante di Riferimento*" indica quanto previsto al

paragrafo 31(a) che segue;

"Sottostante di Riferimento" indica quanto previsto al

successivo paragrafo 31(a);

"Valore del Sottostante di Riferimento" indica, in
relazione ad un Sottostante di Riferimento e a una Data di
Valutazione MFP, (i) il Valore del Prezzo di Chiusura del
Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di
Riferimento relativamente a tale Data di Valutazione MFP
(i) diviso per il relativo Prezzo Strike del Sottostante di

Riferimento;

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento" indica, in relazione ad una Data di
Valutazione MFP, il Prezzo di Chiusura per tale

giorno;

"Prezzo di Chiusura" indica il prezzo ufficiale di
chiusura del Sottostante di Riferimento nel relativo
giorno, come determinato dall'Agente di Calcolo e

soggetto a certi aggiustamenti;
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"Periodo di Valutazione MFP" indica il Periodo di
Valutazione MFP APS;

"Periodo di Valutazione MFP APS" indica il periodo
dal 8 settembre 2021 (incluso) fino al 8 dicembre 2023

(incluso);

"Data di Valutazione MFP" indica ciascuna Data di

Valutazione MFP APS;

"Data di Valutazione MFP APS" indica ciascuna

Data del Prezzo di Liquidazione;

"Data del Prezzo di Liquidazione" indica ciascuna

Data di Osservazione;

"Data di Osservazione" indica quanto indicato al

paragrafo 46(i);

"Data di Conversione del Payout" indica la relativa
Data di Osservazione in cui si verifica 1'Evento di

Conversione Automatica del Payout;
Valore della Media del Prezzo Strike: Applicabile;

"Prezzo Strike del Sottostante di Riferimento" indica la
media aritmetica dei Valori del Prezzo di Chiusura del
Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di
Riferimento per tutti i Giorni di Strike nel Periodo di

Strike;
Relativamente ai Giorni di Strike:

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento" indica, in relazione ad una Data di
Valutazione MFP, il Prezzo di Chiusura in relazione a tale
giorno;
Dove:

"Data di Valutazione MFP" indica i Giorni di Strike.

"Giorni di Strike" indica il 2 dicembre 2020, 3 dicembre
2020, 4 dicembre 2020, 7 dicembre 2020 e 8 dicembre
2020;

"Periodo di Strike" indica il periodo dal 2 dicembre 2020
(incluso) fino al 8 dicembre 2020 (incluso);
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. Target della Conversione del
Payout
24. Entitlement:
25. Tasso di Cambio/ Tasso di Conversione
26. Valuta di Liquidazione:
27. Agente di Calcolo:
28. Legge Applicabile:

DISPOSIZIONI SPECIFICHE PER IL PRODOTTO

29. Titoli Ibridi (Hybrid Securities):
30. Titoli legati ad Indice (Index Securities):
31. Titoli legati ad Azione (Share Securities):

10

Conseguenze della Data della Media: Applicabile, nel
caso in cui un Giorno di Strike sia un Giorno di Turbativa:

Rinvio (Postponement).

"Payout Convertito" indica Titoli con Payout

Multiplo Finale — Percentuale Costante:

Importo Nozionale x Percentuale Costante 1

"Percentuale Costante" indica 100%

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile

La valuta di liquidazione per il pagamento dell’Importo di

Liquidazione in Contanti ¢ EUR.

L’Agente di Calcolo ¢ Mediobanca — Banca di Credito
Finanziario S.p.A.

Piazzetta E. Cuccia, 1

20121 Milano

Italia

Legge inglese

Non applicabile

Non applicabile

Applicabile
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Azione(i)/ Societa dell’ Azione /

Paniere di Societa/GDR/ADR:

Paniere di Performance Relative:
Valuta dell’ Azione:

ISIN della/delle Azione(i)

Borsa(e):

Borsa(a) Correlata(e)

Giorno Lavorativo di Borsa:

Giorno di Negoziazione Programmato:
Ponderazione:

Prezzo di Liquidazione:

Prezzo di Chiusura

Giorni Massimi Previsti di Turbativa:

Orario di Valutazione:

Liquidazione al Verificarsi di un

Evento Straordinario:

11

I Titoli sono legati all'andamento di 2 Azioni (ciascuna,

kn

un "Sottostante di Riferimento*" e insieme un “Paniere

di Azioni”) come indicato nella successiva tabella:

k Azione Codice Bloomberg
ENEL S.p.A. ENEL IM Equity
2 ENI S.p.A. ENI IM Equity
Non applicabile
EUR
Azione ISIN dell’Azione
ENEL S.p.A. 1T0003128367
ENI S.p.A. 1T0003132476

Borsa Italiana S.p.A. — M.T.A.

Borsa Italiana S.p.A. - IDEM

Base All Shares

Base All Shares

Non applicabile

Prezzo di ufficiale chiusura

Prezzo di ufficiale chiusura

3 (tre) Giorni di Negoziazione Programmati.

Orario di Chiusura Programmato come definito nella

Condizione del Titolo (Security Condition) 3

Liquidazione Ritardata al Verificarsi di un Evento

Straordinario: Non Applicabile
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(0) Periodo di Correzione dell’Azione

(Share Correction Period):
(p) Pagamento dei Dividendi

(Q Cambiamento della Quotazione

(Listing Change):

(r) Sospensione della Quotazione (Listing

Suspension):
(s) Mliquidita:
() Offerta pubblica di acquisto:
(u) Evento CSR:

(v) Evento di Liquidita della Copertura
(Hedging Liquidity Event)

(w) Protezione del Dividendo
Titoli legati ad ETI (ETI Securities)

Titoli legati a Strumento di Debito (Debt

Securities):

Titoli legati a Commodity (Commodity

Securities):

Titoli legati a Indice Inflazione (Inflation Index

Securities):

Titoli legati a Valuta (Currency Securities):

12

Come da Condizione del Titolo legato ad Azione (Share

Security Condition) 1

Non applicabile

Applicabile

Applicabile

Non applicabile

Applicabile

Non applicabile

Applicabile

Come da Condizione del Titolo legato ad Azione (Share

Security Condition) 5.3

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile
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37. Titoli legati a Fondo (Fund Securities): Non applicabile
38. Titoli legati a Futures (Futures Securities): Non applicabile
39. Titoli legati al Credito (Credit Securities): Non applicabile
40. Titoli legati al Tasso di Interesse Sottostante Non applicabile

(Underlying Interest Rate Securities):

41. Certificates OET (OET Certificates): Non applicabile

42. Eventi di Turbativa Aggiuntivi ed Eventi di (a) Eventi di Turbativa Aggiuntivi: Applicabile
Turbativa Aggiuntivi Opzionali (Additional

Disruption Events and Optional Additional — (b) Eventi di Turbativa Aggiuntivi Opzionali:
Disruption Events): Applicabile: 1 seguenti Eventi di Turbativa

Aggiuntivi Opzionali sono applicabili ai Titoli:

Aumento del Costo di Copertura (Increased Cost

of Hedging)

Deposito relativo a Insolvenza (Insolvency

Filing)

Evento Esterno Straordinario (Extraordinary

External Event)
Evento di Giurisdizione (Jurisdiction Event)

Evento di Modifica Significativa (Significant

Alteration Event)
(c) Liquidazione:

Liquidazione Ritardata al Verificarsi di un
Evento di Turbativa Aggiuntivo e/o di un Evento
di Turbativa Aggiuntivo Opzionale: Non

applicabile

43. Evento di Knock-in: Applicabile

Se il Valore di Knock-in ¢ inferiore al Livello di Knock-in

13
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Valutazione del Knock-in:

14

al Giorno di Determinazione del Knock-in.

Applicabile

"Valore di Knock-in" indica il Valore Peggiore;

"Valore Peggiore" indica, in relazione ad una Data di
Valutazione MFP, il Valore del Sottostante di Riferimento
pil basso di ciascun Sottostante di Riferimento compreso

nel Paniere relativamente a tale Data di Valutazione MFP;

"Paniere" indica il Paniere di Azioni indicato al paragrafo

31(a) che precede;

"Valore del Sottostante di Riferimento" indica,
relativamente al Sottostante di Riferimento e alla Data di
Valutazione MFP, (i) il Valore del Prezzo di Chiusura del
Sottostante di Riferimento in relazione a tale Sottostante
di Riferimento relativamente a tale Data di Valutazione
MFP (ii) diviso per il relativo Prezzo Strike del

Sottostante di Riferimento.

"Sottostante di Riferimento" indica ciascun Sottostante

di Riferimento*;

kn

"Sottostante di Riferimento*" indica quanto previsto al

paragrafo 31(a) che precede;

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento" indica, in relazione alla Data di Valutazione

MEFP, il Prezzo di Chiusura relativamente a tale giorno;

"Prezzo di Chiusura" indica il prezzo ufficiale di
chiusura del Sottostante di Riferimento nel relativo
giorno, come determinato dall'Agente di Calcolo e

soggetto a certi aggiustamenti;

"Data di Valutazione MFP" indica il Giorno di

Determinazione del Knock-in.

Valore Medio del Prezzo Strike: Applicabile;

"Prezzo Strike del Sottostante di Riferimento" indica la

media aritmetica dei Valori del Prezzo di Chiusura del
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Valutazione del Knock-in FX

Livello:
Livello del Knock-in:

Data di Inizio del Periodo di Knock-

in:

Day Convention del Giorno di Inizio

del Periodo di Knock-in:

Periodo di Determinazione del Knock-

in:

Giorno(i) di Determinazione del

15

Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di
Riferimento per tutti i Giorni di Strike nel Periodo di

Strike;

Relativamente ai Giorni di Strike:

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento" indica, in relazione alla Data di Valutazione

MFP, il Prezzo di Chiusura in relazione a tale giorno;

Dove:

"Data di Valutazione MFP" indica i Giorni di Strike;

"Periodo di Strike" indica il periodo dal 2 dicembre 2020

(incluso) al 8 dicembre 2020 (incluso);

"Giorni di Strike" indica il 2 dicembre 2020, il 3
dicembre 2020, il 4 dicembre 2020, il 7 dicembre 2020 e
il 8 dicembre 2020;

Conseguenze della Data della Media: Applicabile, nel
caso in cui una Data di Strike sia un Giorno di Turbativa:

Rinvio (Postponement).

Non applicabile

Non applicabile

70%

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile

8 dicembre 2023
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Knock-in:
@) Data di Fine del Periodo di Knock-in:
G Day Convention del Giorno di Fine

del Periodo di Knock-in:

k) Orario di Valutazione del Knock-in:
) Fonte del Prezzo di Osservazione del
Knock-in:
(m) Conseguenze della Turbativa:
44. Evento di Knock-out:
45.

Remunerazione

(a)

(i) Periodo(i) di Remunerazione:

(i) Data(e) di Pagamento della
Remunerazione:
(iii)  Convenzione dei  Giorni

Lavorativi per la(e) Data(e) di
Pagamento della

Remunerazione:

(iv) Soggetto responsabile per il

calcolo del Tasso di

Remunerazione e degli Importi di
diverso

Remunerazione  (se

16

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile

Non Applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE ALLA REMUNERAZIONE RIGUARDO AI CERTIFICATES

Applicabile

Conversione del Coupon: Non applicabile

Non Applicabile

Indica: il quinto Giorno Lavorativo successivo alla

relativa Data di Valutazione della Remunerazione.

Record Date: il secondo Giorno Lavorativo antecedente

la relativa Data di Pagamento della Remunerazione

Successiva (Following)

Non applicabile
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dall'Agente di Calcolo):

(v) Margine(i): Non applicabile

(vi)Tasso di Remunerazione Massimo:  Non applicabile

(vii)Tasso di Remunerazione Minimo:  Non applicabile

(viii) Day Count Fraction: Non applicabile

(ix) Remunerazione alla Liquidazione:  Non applicabile

(x) Base di Remunerazione: Certificati con Importo di Remunerazione Collegato

(Linked Remuneration Amount Certificates)

17
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(xi) Tasso di Remunerazione:

18

Applicabile
Tasso di Remunerazione)

Coupon Digital MFP applicabile:

(i) Se ¢ soddisfatta la Condizione del Coupon Digital in

relazione alla Data di Valutazione del Coupon MFP(i):
Tasso 1¢); o

(i1) Se non & soddisfatta la Condizione del Coupon Digital

in relazione alla Data di Valutazione del Coupon MFPg;):
Tasso 2(i)

Dove:

"Tasso 1" indica 1,32% per tutti le i;

"Tasso 2" indica 0% per tutti le i;

ni"

indica la relativa Data di Valutazione del Coupon

MFP;

"Condizione del Coupon Digital" indica che il Valore
della Barriera DC per la relativa Data di Valutazione del

Coupon MFP ¢ pari o superiore al Livello della Barriera;
"Livello della Barriera" indica 70%;
"Valore della Barriera DC" indica il Valore Peggiore;

"Valore Peggiore" indica, in relazione ad una Data di
Valutazione MFP, il Valore del Sottostante di Riferimento
pit basso di qualsiasi Sottostante di Riferimento
compreso nel Paniere relativamente a tale Data di

Valutazione MFP;

"Paniere" indica il Paniere di Azioni indicato al paragrafo

31(a) che precede;

"Valore del Sottostante di Riferimento" indica
relativamente al Sottostante di Riferimento e ad una Data
di Valutazione MFP, (i) il Valore del Prezzo di Chiusura
del Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di
Riferimento in relazione a tale Data di Valutazione MFP

(i1) diviso per il relativo Prezzo Strike del Sottostante di



MEDIOBANCA

. 0 1>l b ~
. /):/wr// Va ///r//( Sosrrnvirstio. %.- /

19

Riferimento;

"Sottostante di Riferimento" indica ciascun Sottostante

di RiferimentoX;

kn

"Sottostante di Riferimento*" indica quanto previsto al

paragrafo 31(a) che precede;

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento" indica, in relazione a una Data di
Valutazione MFP, il Prezzo di Chiusura in relazione a tale

data;

"Prezzo di Chiusura" indica il prezzo ufficiale di
chiusura di tale Sottostante di Riferimento nel relativo
giorno, come determinato dall'Agente di Calcolo e

soggetto a certi aggiustamenti;

"Data di Valutazione MFP" indica la Data di

Valutazione del Coupon MFP;

"Data di Valutazione del Coupon MFP" indica la

relativa Data di Liquidazione del Prezzo;

"Data di Liquidazione del Prezzo" indica la Data di

Valutazione;

"Data di Valutazione" indica la Data di Valutazione della

Remunerazione;

"Data di Valutazione della Remunerazione" indica
quanto previsto al paragrafo 45(f)(vii) che segue con

riferimento al Tasso di Remunerazione);
Valore Medio del Prezzo Strike: Applicabile;

"Prezzo Strike del Sottostante di Riferimento" indica la
media aritmetica dei Valori del Prezzo di Chiusura del
Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di

Riferimento a tutti i giorni di Strike nel Periodo di Strike;
Relativamente ai Giorni di Strike:

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento" indica, in relazione ad una Data di
Valutazione MFP, il Prezzo di Chiusura in relazione a tale

giorno;
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Dove:
"Data di Valutazione MFP" indica i Giorni di Strike;

"Periodo di Strike" indica il periodo dal 2 dicembre 2020
(incluso) fino all’8 dicembre 2020 (incluso);

"Giorni di Strike" indica il 2 dicembre 2020, il 3
dicembre 2020, il 4 dicembre 2020, il 7 dicembre 2020 e
I’8 dicembre 2020;

Conseguenze della Data della Media: Applicabile, nel
caso in cui un Giorno di Strike sia un Giorno di Turbativa:

Rinvio (Postponement).

Tasso di Remunerazione )

Max Mixed Coupon applicabile:
Max (a=1,2, ..., A) [ Additional Coupony ]

Dove:

“A” indica 2;

“Coupon Aggiuntivo 13” indica Coupon Digital MFP
per tutte le (i);

“Coupon Aggiuntivo 23” indica Coupon Digital MFP
per tutte le (i);

"i" indica la relativa Data di Valutazione del Coupon

MFP;

Coupon Aggiuntivo 1

Coupon Digital MFP ¢ applicabile:

(i) Se ¢ soddisfatta la Condizione del Coupon Digital in
relazione al Periodo di Valutazione del Coupon

MEP),
Tasso 1), 0

(i1) Se non & soddisfatta la Condizione del Coupon Digital
in relazione alla Periodo di Valutazione del Coupon

MFP(i)Z

Tasso 2.

Dove:
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"Condizione del Coupon Digital" indica che il Valore
della Barriera DC per il relativo Periodo di
Valutazione del Coupon MFP(j) ¢ superiore o uguale al

Livello Barriera;

"Tasso 1(j)" indica 1,32% per tutte le i;

"Tasso 2(j)"indica 0% per tutte le i;

nen
1

indica il relativo Periodo di Valutazione del Coupon

MFP;

"Periodo di Valutazione del Coupon MFPj)" indica il
periodo a partire dalla Data di Valutazione della
Remunerazione (i=3) (i.e. 08/09/2021) (inclusa) alla

Data di Valutazione della Remunerazione(j) (inclusa);
"Livello Barriera" indica 100%;

"Valore della Barriera DC" indica il Migliore Valore

Peggiore;

"Migliore Valore Peggiore " indica, in relazione ad un
Sottostante di Riferimento e ad un Periodo di
Valutazione MFP, il Valore Peggiore piu alto a tutte le
Data di Valutazione MFP di tale Periodo di Valutazione
MFP;

"Valore Peggiore" indica, in relazione ad una Data di
Valutazione MFP, il Valore del Sottostante di Riferimento
pil basso di ciascun Sottostante di Riferimento compreso

nel Paniere relativamente a tale Data di Valutazione MFP;

"Paniere'' indica il Paniere di Azioni indicato al

precedente paragrafo 31(a);

"Valore del Sottostante di Riferimento" indica, in
relazione al Sottostante di Riferimento e a una Data di
Valutazione MFP, (i) il Valore del Prezzo di Chiusura del
Sottostante di Riferimento per tale Sottostante di
Riferimento relativamente a tale Data di Valutazione MFP
(i1) diviso per il relativo Prezzo Strike del Sottostante di

Riferimento;
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"Sottostante di Riferimento" indica ogni Sottostante di

Riferimentok;

kn

"Sottostante di Riferimento*" indica quanto previsto

al precedente paragrafo 31(a);

"Valore del Prezzo di Chiusura del Sottostante di
Riferimento" indica, i